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В статье анализируется устойчивость и эволюция финансовых пирамид в цифровую 

эпоху – их переход в онлайн формат и все более активное использование криптовалют. Выяв-

ляется связь роста количества мошеннических схем в России и недостаточного уровня финан-

совой грамотности населения. Для изучения механизма работы пирамид предложена агентная 

модель на основе поведенческой экономики и теории сетей, которая учитывает психологиче-

ские особенности инвесторов и социальное влияние. Модель представляет финансовую пира-

миду как сложный социально-экономический феномен, возникающий из коллективной дез-

ориентации и стадного поведения. В работе подчёркивается необходимость перехода от про-

стого выявления схем финансовых пирамид к воздействию на психологические и социальные 

факторы, повышающие финансовую уязвимость людей. 
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The article analyzes the stability and evolution of financial pyramids in the digital age – their 

transition to an online format and the increasingly active use of cryptocurrencies. It identifies a con-

nection between the growth in the number of fraudulent schemes in Russia and the insufficient level 

of financial literacy among the population. To study the mechanism of pyramid schemes, an agent-

based model is proposed based on behavioral economics and network theory, which takes into ac-

count the psychological characteristics of investors and social influence. The model presents the fi-

nancial pyramid as a complex socio-economic phenomenon arising from collective disorientation and 

herd behavior. The work emphasizes the need to move from merely identifying financial pyramid 

schemes to addressing the psychological and social factors that increase people's financial vulnera-

bility. 
 

В эпоху цифровой прозрачности, когда экономическая информация стала 

крайне легкодоступна, финансовые регуляторы обладают беспрецедентными 

полномочиями, а программы по финграмотности охватывают миллионы граждан 

РФ, финансовые пирамиды продолжают процветать, эволюционируя и удивляя 

своей живучестью. Данное экономическое явление, которое, казалось бы, 

должно было остаться в учебниках по истории экономики XX в., демонстрирует 

удивительную способность к мимикрии и адаптации в современном цифровом 

ландшафте. 
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Несмотря на регулярные предупреждения ЦБ РФ и ужесточение законода-

тельства, финансовые пирамиды продолжают появляться с пугающей регуляр-

ностью, нанося колоссальный ущерб экономике и благосостоянию населения. По 

данным Банка России, за I полугодие 2025 г. в стране выявлено более 2328 ком-

паний, проектов и ИП с признаками финансовых пирамид, что на 40–50% > по 

сравнению с аналогичным периодом предыдущего года [1]. Совокупное число 

выявленных мошеннических проектов, включая нелегальных брокеров и креди-

торов, превысило 4000, что свидетельствует о нарастающей угрозе финансовой 

безопасности населения и рынка в целом. При этом более 88% таких пирамид 

работали в Интернете, часто принимая средства в криптовалюте, что затрудняет 

их блокировку и подталкивает к быстрому распространению и популяризации 

мошеннических схем [2]. 

Современные примеры финансовых пирамид базируются на масштабных 

онлайн-проектах, которые притягивают миллионы вкладчиков за счет обещаний 

сверхвысокой доходности за короткий срок. В России рост числа выявленных 

пирамид связан с низкой финансовой грамотностью населения. Согласно опросу 

клиентов банка «Русский Стандарт» 2025 г., 63% россиян считают свою финан-

совую грамотность высокой, что демонстрирует небольшой, но устойчивый рост 

с 61% в 2024 г. и 60% в 2023 г. При этом около 29% оценивают свои знания как 

средние, а 8% – как низкие. Эта статистика показывает позитивную динамику, 

но также указывает на значительную часть населения с недостаточными знани-

ями в сфере финансов, что делает их уязвимыми к мошенническим схемам, 

включая финансовые пирамиды [3]. При этом кроме прямого ущерба гражданам, 

финансовые пирамиды наносят и системный вред экономике: они подрывают до-

верие к финансовым институтам, выводят значительные денежные средства из 

оборота, вызывают потерю накоплений и приводят к дестабилизации финансо-

вых рынков. Массовые банкротства таких схем провоцируют социальное напря-

жение и повышают риски репутационных потерь для легальных финансовых ор-

ганизаций. 

Целью данного исследования стало создание компьютерной имитацион-

ной модели, которая не просто описывает механизм работы пирамиды, но и вос-

производит процесс принятия решений потенциальными инвесторами с учетом 

их индивидуальных психологических характеристик, социального окружения и 

влияния внешних факторов.  

Основу модели составили выдающиеся теоретические работы в области 

поведенческой экономики и теории сетей, которые формируют ее научную и ме-

тодологическую базу. Концепция стадного инстинкта (herd behavior), подробно 

разработанная лауреатом Нобелевской премии по экономике Р. Шиллером, опи-

сывает поведение индивидов в условиях неопределенности, когда они склонны 

игнорировать собственную информацию и действовать по примеру большинства 

[4]. Это создает положительную обратную связь, способствующую формирова-

нию пузырей и резкому росту финансовых пирамид. Связанный с этим феномен 



 

216 
 

– «избыточная уверенность» (overconfidence), изученный экономистом Н. Барбе-

рисом, отражает склонность инвесторов думать, что они умнее других и смогут 

вовремя покинуть сомнительную схему, несмотря на объективные риски [5]. 

Теория сетей, заложенная А.-Л. Барабаши, позволяет структурировать социаль-

ное пространство распространения информации о финансовой пирамиде, учиты-

вая, что реальные социальные сети имеют безмасштабную (scale-free) структуру 

с ключевыми узлами – хабами, входящими в роль лидеров мнений и влияющих 

на динамику вовлечения новых участников [6]. 

Как правило, выделяют три вектора построения математической модели 

финансовой пирамиды. Первый подход [7], предполагает наличие «экономиче-

ски рационального субъекта», в рамках которого, авторы рассматривают ситуа-

цию разумного поведения всех участников рынка, сочетающееся с необъясни-

мым и резким повышением цен, за которым следует обвал. Второй подход [8], 

обозначается, как игровой, так как в его основе лежит идея реализация «схемы 

Понци», которая так же называется игра. Обвалом в таком случае служит стече-

ние обстоятельств, приводящее к вовлечению всего населения в деятельность 

схемы. Третий подход, был предложен нашим соотечественником С.В. Дубов-

ским [9]. В рамках данного подхода рассматривается более динамичная система 

вовлечения населения в деятельность пирамиды, а обвал обусловлен невозмож-

ностью уплаты своих обязательств перед вкладчиками организатором. Свое раз-

витие данный подход получил в работе Г.Г. Димитриади [10]. Предлагается пе-

рейти от первоначального линейного и квадратичного роста выручки организа-

торов, к более реалистичному – нелинейному. Несмотря на переход на следую-

щий уровень моделирования, автор подчеркивает необходимость создания моде-

лей охватывающих большее количество параметров, что позволит приблизиться 

к реалистичному представлению о процессах и жизненном цикле пирамид. 

Сложность моделирования социальных взаимодействий в рамках развития фи-

нансовой пирамиды обозначают и иностранные коллеги из КНР – в их исследо-

вании финансовых потоков в рамках схемы пирамиды на основе анализа соцсе-

тей выделяются паттерны формирования финансовых отношений, такие как: вы-

сокая однородность, основанная на социальном уровне и окружении; пирамид-

ная структура финансовых потоков, обусловленная движением денежных 

средств с периферии к центру. При этом персоналии, относящиеся к классу «ор-

ганизаторов», играют не только ключевую и управляющую функцию, но и свя-

зывают несколько финансовых потоков [11].  

В нашей работе мы хотели продолжить развитие третьего из представлен-

ных выше подходов посредством агентного моделирования на языке программи-

рования Python. Агенты были разделены на две ключевые роли – инвесторы и 

организаторы. Для инвесторов был определен следующий динамический набор 

методов принятия решения: 1) решение о начале инвестирования основанный на 

логической функции 2) управление текущими инвестициями 3) решение о вы-

ходе из пирамиды с текущей прибылью 4) принудительный выход с потерями. 

Кроме набора решений, для инвесторов, были смоделированы психологические 
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характеристики в формате коэффециентов – уровень доверия, склонность к стад-

ному поведению, толерантность к риску. Агент организатор выступал в пассив-

ной роли, так как не инвестировал свои средства, лишь получая комиссию из 

средств пирамиды. По итогу выполнения программы генерировался ряд графи-

ков, отражающих ход событий в рамках финансовой пирамиды: 1) график зави-

симости роста пирамиды и очереди выплат; 2) график финансовых потоков; 3) 

отношение выплат к инвестициям; 4) график распределения участников по ста-

тусам; 5) график роста прибыль организаторов от времени; 6) график распреде-

ления денежных средств от времени. 

Аналогичные агентные модели применимы не только для финансовых пи-

рамид. Их суть – моделирование взаимодействия агентов, включающих эконо-

мических субъектов с ограниченной информацией и взаимным влияние, и она 

универсальна для множества областей. Например, такие модели могут быть по-

лезны для анализа замкнутых экосистем в экологии, распространения инфекций 

в эпидемиологии, контроля потока информации и слухов в социальных сетях, а 

также в маркетинговых стратегиях, направленных на вирусное распространение 

продукта или идеи. Особенно интересна перспектива применения этой модели 

для понимания поведения замкнутых инвестиционных клубов и краудфандинго-

вых платформ, где социальное влияние и доверие играют ключевую роль [12]. 

Нестандартный вывод, который предлагает агентный подход, состоит в 

том, что финансовая пирамида – это не просто мошенническая схема, а сложный 

социально-экономический феномен, отражающий фундаментальные механизмы 

человеческого поведения и взаимодействия в условиях информационной асим-

метрии. Рассматривая пирамиду как эмерджентный результат коллективной дез-

ориентации и стремления к быстрым выгодам, мы можем начать переосмысли-

вать меры противодействия от простого выявления мошенников к целенаправ-

ленному воздействию на социальные и психологические факторы, порождаю-

щие уязвимость. 
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